
Saat Beklenti Önceki
16:30 ABD Philadelphia Fed İmalat Endeksi  (Oca) -2,9 -8,8

16:30 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları 215K 208K

16:30 ABD Devam Eden İşsizlik Sigortası Başvuruları  -- 1914K

16:45 ABD Öncü Üretim Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) (Oca) -- 52,2

Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları Verisi Bugün Açıklanıyor
Piyasa Beklentisi: 215K Seviyesinde Açıklanması Yönünde

ABD Piyasalarında Teknoloji Dışı Sektörlere Rotasyon
ABD borsalarında yatırımcıların teknoloji hisselerinden çıkıp büyümeye daha
duyarlı sektörlere yönelmesiyle rotasyon hızlandı. Nasdaq 100 yüzde 1 düşerek
son bir ayın en kötü gününü yaşarken, S&P 500 yüzde 0,5 geriledi ve
“Muhteşem Yedili”nin tamamı değer kaybetti. Buna karşın küçük ölçekli
hisseler güçlü seyrini sürdürdü; Russell 2000, S&P 500’ü dokuzuncu kez geride
bıraktı. Bilanço sezonunda Wells Fargo zayıf sonuçlarla düşerken, Bank of
America ve Citigroup’ta gider beklentileri baskı yarattı. Trump’ın İran’a yönelik
saldırıyı erteleyebileceği sinyaliyle petrol gerilerken, kritik maden tarifelerinin
askıya alınması gümüşte sert satışa yol açtı; altın ve platin de kâr satışlarıyla
geri çekildi.

ABD’de Üretici Enflasyonu Enerji Etkisiyle Yükseldi
ABD’de üretici fiyatları Kasım ayında enerji maliyetlerindeki artışın etkisiyle
aylık bazda yüzde 0,2 yükselerek beklentilere paralel seyrederken, yıllık ÜFE
yüzde 3’e çıkarak tahminlerin üzerine çıktı. ABD Çalışma İstatistikleri Bürosu
verilerine göre, gıda ve enerji hariç çekirdek ÜFE aylık bazda değişmezken yıllık
artış yüzde 3 oldu. Federal hükümetin 43 gün süren kapanması nedeniyle
gecikmeli açıklanan veri, Aralık ayında tüketici enflasyonunda yavaşlamaya
işaret eden son TÜFE raporunun ardından geldi.

ABD’de Cari Açık Üçüncü Çeyrekte Azaldı
ABD’nin cari işlemler açığı, 2025’in üçüncü çeyreğinde yüzde 9,2 gerileyerek
226,4 milyar dolara düştü ve beklentilerin altında kaldı. Ticaret Bakanlığı
verilerine göre cari açığın GSYH’ye oranı yüzde 3,3’ten yüzde 2,9’a inerken,
daralmada hizmetler dengesindeki iyileşme, birincil gelirde fazla ve mal
ticareti açığındaki azalma etkili oldu.

Trump’tan Gelişmiş Çiplere Yüzde 25 Tarife
ABD Başkanı Donald Trump, ulusal güvenlik gerekçesiyle bazı gelişmiş yarı
iletkenlerin ithalatına yüzde 25 gümrük tarifesi getiren kararnameyi imzaladı.
Nvidia H200 ve AMD MI325X gibi belirli çipleri kapsayan düzenlemede, ABD’de
yerli üretimi ve teknoloji tedarik zincirini güçlendirmeye yönelik ithalatlar muaf
tutulurken, Trump satışına izin verilen ileri olmayan çiplerden ABD’nin yüzde 25
pay alacağını belirtti.

Bank of America ve Wells Fargo’dan Güçlü Son Çeyrek Sonuçları
ABD’de bilanço sezonu sürerken Bank of America ve Wells Fargo, 2025’in son
çeyreğinde artan faiz ve işlem gelirlerinin desteğiyle beklentilerin üzerinde kâr
açıkladı. Bank of America’nın net kârı 7,6 milyar dolara yükselirken, satış ve
işlem gelirleri yüzde 10 arttı. Wells Fargo’da da net kâr faiz gelirlerindeki artışla
yıllık bazda yükseldi ve gelirler tahminleri aştı. Buna karşılık Citigroup,
Rusya’daki faaliyetlerin satışına bağlı 1,2 milyar dolarlık zarar nedeniyle
kârında düşüş yaşadı; hisse başına kâr beklentilerin altında kalırken net faiz
geliri güçlü seyrini korudu.

ABD Piyasalarında Sektörel Ayrışma: Teknoloji ve Tüketim Baskı Altında
ABD borsalarında teknoloji ve isteğe bağlı tüketim hisseleri satışlarla öne
çıkarken, yarı iletken, yazılım ve otomotiv hisseleri baskı altında kaldı. Yüksek
Mahkeme’nin Trump’ın tarifelerine ilişkin kararını ertelemesi tüketici hisselerini
zayıflatırken, İran ve Venezuela kaynaklı jeopolitik riskler enerji hisselerini
destekledi. Finans tarafında bankalar bilanço sonrası gerilerken, sigorta ve
finansal hizmetler hisseleri pozitif ayrıştı. Emtia cephesinde altın ve bakır
yükselirken gümüşte sert hareket izlendi; savunma, kamu hizmetleri,
gayrimenkul, temel tüketim ve sağlık hisseleri ise piyasadaki rotasyonu
güçlendirdi.

Çin, Nvidia H200 Çiplerini Kısa Vadede Kullanacak
Çin, ABD’nin ihracat izni sonrası Nvidia’nın H200 yapay zekâ çiplerini kısa
vadeli talebi karşılamak için kullanmaya hazırlanırken, uzun vadede yerli
çiplerle ikame hedefini sürdürüyor. Trump yönetimi döneminde kısıtlamaların
gevşetilmesiyle H200’lerin sınırlı satışına izin verilirken, Pekin’in bu adımı geçici
gördüğü ve ithalatı izleyerek zamanla yerli alternatiflerin kullanımını artırmayı
amaçladığı ifade ediliyor.
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Son   Günlük F. %

683,27                            0,06%

FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 838,38                            -0,56%

Dünya Endeksleri

FTSE ALL WORLD INDEX

Son   Günlük F. %

43,19                                              0,05%

50,42                                              0,23%

1,16                                                 -0,03%

99,13                                              -0,01%

Pariteler

USDTRY

EURTRY

EURUSD

DOLAR ENDEKSİ
Son   Günlük F. %

3,53                                                 0,37%

4,15                                                 0,39%

2,83                                                 0,50%

Küresel Tahvil Piyasası

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ

Son   Günlük F. %

25.465,94                                    -1,07%

6.953,19                                       0,38%

49.149,63                                    -0,09%

S&P 500 INDEX

ABD Endeksler

NASDAQ 100 INDEX

DOW JONES INDEX

Son   Günlük F. %

25.822,25                                    0,75%

6.990,75                                       0,35%

49.409,00                                    0,11%

Yakın Vadeli ABD Endeksler

Future NASDAQ 100 INDEX

Future S&P 500 INDEX

Future DOW JONES INDEX

Son   Günlük F. %

25.276,45                                    -0,04%

10.221,21                                    0,36%

Avrupa Endeksler

DAX INDEX

FTSE100 INDEX

Son   Günlük F. %

4.112,60                                       -0,33%

26.923,62                                    -0,28%

54.110,50                                    -0,42%

Asya Endeksler

ÇİN SHANGHAI COMPOZIT INDEX

HANG SENG (HONG KONG) INDEX

TOKYO NIKKEI225 INDEX

Son   Günlük F. %

15,98                                              --VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim   Performans

29.073.402.074,30$        -1,44%

13.001.221.222,49$        -2,40%

10.372.633.728,99$        -0,42%

9.839.981.544,36$           -2,45%

7.996.943.631,60$           -0,97%

MICROSOFT CORP

APPLE INC

AMAZON.COM INC

JPMORGAN CHASE & CO

Dow Jones İndustrial Average

NVIDIA CORP

Hacim   Performans

29.073.402.074,30$        -1,44%

25.073.935.050,00$        -1,79%

13.001.221.222,49$        -2,40%

10.372.633.728,99$        -0,42%

10.209.036.614,82$        -4,15%

Nasdaq 100

NVIDIA Corp

Tesla Inc

Microsoft Corp

Apple Inc

Broadcom Inc

Hacim   Performans

530.822.382,00$               6,84%

593.738.756,24$               6,44%

337.446.078,72$               5,46%

252.850.176,48$               4,60%

179.482.746,00$               4,44%

LyondellBasell Industries NV

Dow Inc

Mosaic Co/The

Weyerhaeuser Co

EPAM Systems Inc

S&P 500
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BAC– Bank of AmericaCorporation Analizi
ABD’de bilanço sezonu sürerken Bank of America, 2025’in son çeyreğinde artan faiz ve işlem gelirlerinin desteğiyle beklentilerin
üzerinde bir performans sergiledi; net kâr 7,6 milyar dolara yükselirken satış ve işlem gelirlerindeki yüzde 10’luk artış operasyonel
gücün korunduğuna işaret etti. Buna karşın hisse, 14 Ocak 2026’da 52,48 dolardan kapanarak gün içinde satış baskısı altında kaldı ve
50 ile 100 günlük hareketli ortalamaların altında, ancak 200 günlük ortalamanın üzerinde seyrederek orta vadeli ana trendin
korunduğunu gösterdi. RSI(14)’ün 35,80 ile zayıf bölgeye yakın seyretmesi ve MACD’nin 0,15 seviyesinde kalarak sinyal çizgisinin
altında bulunması kısa vadeli momentumun sınırlı olduğuna işaret ederken, teknik görünümde 53,30–53,90–54,55 dirençlerinin
aşılması kolay görünmezken, 51,65 ve 50,80 desteklerinin ise öne çıktığı görülüyor. 57,55 dolarlık zirve seviyesinin altında işlem gören
ve 383 milyar dolarlık piyasa değerini koruyan hisseye yönelik “al” ağırlıklı beklentiler, orta–uzun vadeli görünümün görece olumlu
seyrini sürdürdüğünü ortaya koyuyor.

Dirençler: 53.30/ 53.90/ 54.55 Zirve Fiyatı: 57,55 $ Kapanış Fiyatı: 52,48 $
Destekler: 51.65/ 50.80/ 49.80 Zirveye Uzaklık: %9,7 Piyasa Değeri: 383Milyar $

Analist Tahminleri: Al: %80.6(25) Sat: %0.0(0) Tut: %19.4(6)

NVDA– NVIDIA Corporation Teknik Analizi
NVIDIA hisseleri 14 Ocak 2026’da 183,14 dolardan kapanarak bir önceki günkü 185,81 dolardan geriledi ve gün içinde satış baskısının öne
çıktığı bir seyir izledi; hisse 50 ve 100 günlük hareketli ortalamaların altında, 200 günlük ortalamanın üzerinde işlem görerek kısa
vadede baskının sürdüğünü, orta vadede ise ana yükseliş trendinin korunduğunu gösteriyor. RSI(14) 46,85 seviyesinde dengeli fakat
zayıflamaya açık bir momentum sunarken, MACD(12,26) 0,51 ve sinyal çizgisi 0,78’in altında kalarak kısa vadeli toparlanmanın sınırlı
olabileceğine işaret ediyor. Hisse 187,95–191,20–194,90 dirençlerinin altında kalmaya devam ederken, 179,05 ve 175,60 seviyeleri kısa
vadeli destekler, 171,90 ise kritik eşik konumunda bulunuyor; 212,18 dolarlık zirveye göre yaklaşık yüzde 16 aşağıda işlem gören hisse,
4,45 trilyon dolarlık piyasa değeriyle ölçek gücünü koruyor ve analistlerin yüzde 92,8 “Al” ağırlıklı tavsiyesi orta–uzun vadeli
görünümün olumlu algılandığını gösteriyor. Küresel gelişmeler de hissedeki kısa vadeli hareketi etkiliyor; Çin, ABD’nin ihracat izniyle
Nvidia H200 yapay zekâ çiplerini kısa vadeli talebi karşılamak için kullanmaya hazırlanırken, uzun vadede yerli alternatiflerle ikame
hedefini sürdürüyor ve Trump yönetiminin H200 ve benzeri çiplere sınırlı satış izni ile bazı ileri yarı iletkenlere yüzde 25 gümrük tarifesi
uygulaması, ABD’nin teknoloji tedarik zincirini güçlendirme stratejisini yansıtıyor; değerlendirmeye göre, hem teknik göstergeler hem
de küresel politika gelişmeleri NVIDIA hisselerinde kısa vadeli yön tayininde belirleyici olmaya devam ediyor.

Dirençler: 187.95/ 191.20/194.90 Zirve Fiyat: 212,18 $ Kapanış Fiyatı: 183,14 $
Destekler: 179.05/ 175.60/ 171.90 Zirveye Uzaklık: %16 Piyasa Değeri: 4.451 Trilyon $

Analist Tahminleri: Al: %92.8(77) Sat: %1.2(1) Tut: %6.0(5)
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle 
mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. PUSULA Yatırım Menkul Değerler

A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla
hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul

edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer

alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz
bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu
yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya

dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin
uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar
tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar

doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi 
oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde 
yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan 
görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve
zararlardan kurum çalışanları ile PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.

Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan
elde edilmiş olup, PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel

anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına
yönelik olarak verilmemektedir.

Zarar Olasılığınız:
2025 Yılı 4. Çeyrek Kardaki Hesapların Oransal Dağılımı % 28,72– Zarardaki Hesapların Oransal Dağılımı % 71,28
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