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ABD İstihdamında Bekleme Aşaması Devam Ediyor

İşsizlik Oranı Artış Gösterirken İşsizlik Maaşı Başvuruları Beklentilerin Altında Kaldı

ABD Çalışma Bakanlığı verilerine göre, 11 Ocak'ta sona eren haftada işsizlik maaşı başvuruları

beklenmedik bir şekilde 9.000 kişi azalarak 198.000'e gerilemiş ve 215.000 olan piyasa

beklentisinin oldukça altında kalmıştır. Bu düşüşün büyük ölçüde tatil dönemi sonrası

mevsimsel veri düzeltmelerinden kaynaklandığı düşünülürken, iş gücü piyasasının düşük işten

çıkarma ve durgun işe alım döngüsüyle karakterize edilen mevcut bekleme konumunu

koruduğu gözlemlenmektedir. Federal Rezerv'in Bej Kitap raporu da şirketlerin belirsiz

ekonomik ortamda esneklik kazanmak için geçici işçilere yöneldiğini ve yeni pozisyon açmak

yerine mevcut boşlukları doldurmaya odaklandığını teyit ederken, 2025 yılında toplam

istihdam artışının son beş yılın en düşük seviyesi olan 584.000'de kalması, işsizlik oranının

%4,4'e gerilemesine rağmen uzun vadeli işsizliğin yapısal bir sorun olarak devam ettiğini ve

Trump yönetiminin ticaret ile göçmenlik politikalarının iş gücü arz-talep dengesi üzerinde

baskı oluşturduğunu ortaya koymaktadır.

Ocak ayı İmalat İş Görünümü Anketi sonuçlarına göre, bölgedeki imalat faaliyetleri belirgin bir

iyileşme göstererek genel aktivite endeksinin aralık ayındaki revize edilmiş -8,8 seviyesinden

12,6 puana fırlamasıyla eylül ayından bu yana en yüksek seviyesine ulaşmıştır. Yeni siparişler

endeksinin 14,4’e, sevkiyat endeksinin ise 9,5’e yükseldiği bu dönemde, firmaların %23'ü artış

bildirirken stok endeksinin -8,4 ile son bir buçuk yılın en düşük seviyesine gerilemesi dikkat

çekicidir. İstihdam endeksi hafif bir düşüşle 9,7 puana inse de genel artış eğilimini korumuş,

girdi maliyetlerini temsil eden ödenen fiyatlar endeksi 46,9 ile yüksek seyrini sürdürürken,

firmalar 2026 yılı için girdi maliyetlerinde 2025'e kıyasla daha küçük bir artış beklediklerini

ancak iş gücü maliyetlerinin yüksek kalacağını öngördüklerini belirtmişlerdir. Gelecek altı aya

yönelik genel faaliyet beklentisi 25,5 puana gerileyerek bir miktar ivme kaybetse de büyüme

öngörüsü devam etmekte, özellikle kar marjlarını koruma motivasyonunun fiyat belirleme

süreçlerinde en kritik faktör olduğu vurgulanmaktadır.

ABD Çalışma İstatistikleri Bürosu'nun hükümet kapanışı sonrası yayınladığı verilere göre, Eylül-

Kasım 2025 dönemini kapsayan iki aylık süreçte ABD ithalat fiyatları %0,4, ihracat fiyatları ise

%0,5 oranında artış göstermiştir. Yıllık bazda ithalat fiyatları petrol fiyatlarındaki %8,4'lük

düşüşün etkisiyle yalnızca %0,1 oranında sınırlı bir yükseliş kaydederken; doğal gaz

fiyatlarındaki %51,4'lük devasa artış ve sermaye mallarındaki %1,5'lik yükseliş yakıt dışı ithalat

maliyetlerini yukarı çekmiştir.

Çin bankalarının Aralık 2025'te bir önceki aya göre büyük bir sıçrama yaparak 910 milyar yuan

(yaklaşık 130,5 milyar dolar) tutarında yeni kredi sağlaması, 815 milyar yuan olan piyasa

beklentilerini aşmış ve ekonominin %5'lik büyüme hedefine ulaşma konusundaki kararlılığını

ortaya koymuştur. Kasım ayındaki 390 milyar yuanlık seviyeden gelen bu güçlü artışa karşın,

banka dışı finansmanı da içeren toplam sosyal finansman 2,21 trilyon yuan ile bir önceki ayın

gerisinde kalırken en geniş para arzı tanımı olan M2'nin yıllık bazda %8,5 oranında büyümesi,

likidite koşullarının beklentilerin üzerinde bir hızla genişlediğini teyit etmektedir.
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Saat Öne Çıkan Ekonomik Gelişmeler Beklenen Önceki

10:00 Almanya Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Aylık) (Ara) 0,00% 0,00%

10:00 Almanya Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Yıllık) (Ara) 1,80% 1,80%

17:15 ABD Sanayi Üretimi (Aylık) (Ara) 0,20% 0,20%
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XAGUSD Teknik Analizi

Perşembe günü gelen hızlı düşüşün ardından gün içinde toparlanmalar görülse de cuma gününün ilk saatlerinde satıcılı

fiyat hareketleri devam ediyor. Risk belirlemek henüz risk taşıyor. Destek olarak 84,05, 80,52 ve 76,22 seviyeleri takip

edilebilir.

Dirençler: --

Destekler: 84,05 / 80,52 / 76,22

XAUUSD - Altın Teknik Analizi

Haftanın ikinci yarısından itibaren altın grafiğinde yatay fiyat hareketleri gözlemlenmeye başladı. Perşembe gününü

satıcılı kapatan altın, cuma gününün ilk saatlerinde hafif satıcılı devam ediyor. Direnç belirlemenin risk taşıdığı bu

dönemde destek olarak 4538, 4475 ve 4358 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: --

Destekler: 4538 / 4475 / 4358
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EUR/USD Teknik Analizi

EUR/USD paritesi için perşembe günü oldukça satıcılı geçti. İstihdam verilerindeki belirsizlik ve diğer makroekonomik

gelişmeler ışığında piyasada faiz indirimi ihtimalleri bir miktar zayıfladı. Destek olarak 1,1598, 1,1568 ve 1,1535

seviyeleri önemli olabilir. Direnç olarak ise 1,1634, 1,1681 ve 1,1724 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 1,1634 / 1,1681 / 1,1724

Destekler: 1,1598 / 1,1568 / 1,1535

NAS100 Teknik Analizi

Hafta boyunca 26000 seviyesini geçemeyerek sıkışan Nasdaq grafiğinde perşembe günü pozitif bir görünüm mevcuttu.

Cuma gününün ilk saatlerinde ise bu durum devam ediyor. Özellikte TSMC şirketinin pozitif bilanço açıklaması,

teknoloji tarafına nefes aldırdı. Direnç olarak 25940, 26275 ve 26656 takip edilebilir. Destek olarak ise 25248, 24732 ve

24303 önemli olabilir.

Dirençler: 25940 / 26275 / 26656

Destekler: 25248 / 24732 / 24303
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UKOIL Teknik Analizi

ABD Başkanı Trump’ın İran hakkında yaptığı açıklamalar sonrasında çarşamba gününü satıcılı geçiren Brent petrol,

perşembe gününde de bu seyri devam ettirdi. Yeni günün ilk saatlerinde hafif alıcılı ancak yatay yoğunluklu bir fiyat

hareketi gözlemleniyor. Destek olarak 62,32, 61,21 ve 60,63 seviyeleri önemli olabilir. Direnç olarak ise 65,27, 66,43 ve

68,17 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 65,27 / 66,43 / 68,17

Destekler: 62,23 / 61,21 / 60,63
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve
güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar tarafından
danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici
nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı
zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı
PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.
Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında
yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır.
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların
neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.
Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan elde edilmiş olup, PUSULA Yatırım
Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

Zarar Olasılığınız:
2025 Yılı 4. Çeyrek Kardaki Hesapların Oransal Dağılımı %28,72 – Zarardaki Hesapların Oransal Dağılımı %71,28
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